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2024年一季度，A股主要以震荡试探底部支撑为主，政府将会积极改善针对民企

的政策，外交政策方面也更偏向于积极进取。但相关措施对于改变经济下滑、

信心不足的现有状况仍不够有效。企业投资减少、设备采购下降以及雇员减

少，均是消费与投资不足的原因，内循环受到阻滞。预计A股市场将反复震荡寻

底，等待平准基金等大规模的资金流入为市场提供有效支撑，由此获得更多的

时间和空间对实体经济进行救助。胜利分析师认为，A股市场的政策型底部将会

出现在春节前后。

上证指数日行情（2023年）
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对于港股市场，短期内周边市场对中国经济的前进没有信心，机构资金趋势性

撤出，同时，空头博弈的成分也对市场走势造成了一定程度的影响。保险、金

融等蓝筹股因为持有美债而出现反弹，资产品质有所改善，对估值有坚定的支

撑。此外，电信和能源类权重股也会减少大市下跌的波动。预料恒生科技股在

反复筑底之后，会因为上市公司本身的大量现金回购而产生自然的市场底部，

因此，在现有点位不适合过度看空香港股票市场，建议逢低逐步建仓，准备一

季度的中期反弹。

恒生指数日行情（2023年）
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