
每週研報 27/01/2025

近期，美國總統唐納德·特朗普宣佈推出自己的專屬加密貨幣——TRUMP幣。特朗普作為加

密貨幣領域最具影響力的政治人物之一，他的政策主張和行動對加密市場情緒以及行業信心影

響重大。此次 TRUMP幣推出後短期就引發了廣泛關注，加密貨幣投資者情緒迅速攀升：

TRUMP幣在發佈後交易量在 24小時內增長了 1200%，價格曾漲超過 400倍，流通市值也一

度突破 140 億美元。儘管在隨後幾天內 TRUMP幣價格有所回調，但其目前價格 27美元仍遠

高於最初發行時的價格。此次特朗普發行個人Meme幣對加密貨幣行業有哪些影響？

特朗普推出專屬加密貨幣 TRUMP幣，對加密行業有哪些影響？
1 月 18 日美國當選總統特朗普在其社交媒體帳號上宣佈推出個人Meme幣——TRUMP。官網資料顯

示該代幣 80%的供應量由特朗普旗下公司CIC Digital 和 CIC 共同擁有的實體“Fight Fight Fight”持

有。目前市場上有 2億枚代幣可供交易，預計在未來三年內流通量將增至 10億枚。這一消息一經發佈

便這瞬間吸引了海量關注，加密貨幣投資者情緒迅速攀升。據CoinGlass數據顯示，自推出以來TRUMP

幣價格迅速攀升。其最初發行價約為 0.18 美元，1月 19日飆升至約 31美元，1月 20日進一步上漲

至超過 75美元，市值也一度突破 140 億美元。然而在 1月 20日特朗普就職當天，TRUMP幣價格大

幅下跌至約 40美元。截至 1月 26日，其價格穩定在 27 美元左右。

圖一：TRUMP幣價格情況

資料來源：TradingView
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 特朗普此次發幣背後的原因是什麼，對幣圈有哪些影響？
考慮到民主黨執政期間，加密貨幣領域頻繁受到美國證券交易委員會（SEC）等監管機構的嚴密監控，

拜登政府的監管政策導致 SEC對加密貨幣企業採取了上百次的執法行動，這些措施為加密市場增添了

諸多不確定性。然而，特朗普的當選及其帶來的政黨更迭，以及對加密貨幣政策態度的轉變，被視為

推動加密數字貨幣領域邁向新發展階段的重要契機。自 12月以來，“特朗普交易”行情席捲市場，引

發了廣泛的關注和討論。對於加密行業而言，未來的焦點已經轉向特朗普究竟會在多大程度上兌現其

競選承諾。在權力交接的過渡期內，特朗普迅速提名了多個關鍵崗位的人選，這些崗位的任命將直接

影響未來四年美國乃至全球的加密政策走向。這意味著特朗普的上臺可能會在實質上重塑當前的行業

格局。另外，特朗普之前表示將推出一系列有利於加密貨幣的政策，其中包括將比特幣納入美國戰略

儲備資產，致力於使美國成為全球加密貨幣的中心，成立加密行業總統顧問委員會並建立穩定幣框架，

同時推廣去中心化金融，以及支持包括比特幣挖礦在內的行業發展，無論其政策兌現的力度如何，都

預示著加密行業將面臨新的、更大的機遇。對於加密行業來說，特朗普上臺後加密行業的監管環境將

會得到改善：一方面，此前備受限制的政策可能會逐步放寬；另一方面，更完善的立法將推動行業進

一步走向主流化。

*特朗普此次發行虛擬幣的動機分析

此次推出 TRUMP幣的行為，無論從政治還是經濟角度，都蘊含著複雜的動機和深遠的影響。從政治

層面來看，特朗普在競選期間及當選後多次表示對加密貨幣的支持，計畫通過行政命令放鬆監管，推

動加密貨幣作為戰略儲備資產。TRUMP幣的推出可以被視為這一政策方向的具體實踐，兌現競選時的

相關承諾，這有助於提升特朗普在選民中的信譽和可信度，增加其再次當選或推動其他政治議程的可

能性，從而贏得加密貨幣支持者的持續支持。在當前的政治格局中，選民的支持至關重要，而通過在

加密領域採取積極行動，包括美國戰略儲備資產，組建加密行業總統顧問委員會並創建穩定幣框架，

推廣去中心化金融、支持包括比特幣挖礦在內的行業發展等，特朗普能夠鞏固這部分選民的忠誠度，

為未來的政治活動築牢基礎。

從經濟角度來看，近年來加密貨幣市場的迅猛發展，使其成為了一個充滿巨大商業潛力的領域。TRUMP

幣的推出引發了市場的廣泛關注，吸引了大量資金的湧入，在進一步鞏固特朗普在社交媒體和加密貨

幣領域的影響力的同時，為特朗普及其背後的勢力帶來了可觀的經濟收益。TRUMP幣的發行由特朗普

組織的關聯公司CIC Digital 負責，特朗普及其團隊持有其中 80%的份額，在 24 小時內該代幣價格曾

狂飆超過 240 倍，其全流通市值直接飆升至億美元。據官網資訊，TRUMP幣的流通量將在未來三年

內逐步增加至 10億枚。目前，80%的供應量由特朗普旗下公司CIC Digital 和 Fight Fight Fight LLC

持有，並將按照解鎖計畫逐步釋放。TRUMP幣的成功發行使特朗普的個人財富大幅增長。據估計，他

的淨資產在短時間內增加了約 400%。通過這種方式，特朗普不僅能夠借助加密貨幣市場的熱度提升

個人影響力，還可能實現個人或相關利益集團的經濟利益最大化。
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圖二：TRUMP幣專案發行摘要

資料來源：The official Trump Meme

圖三：TRUMP幣發行時間表

資料來源：The official Trump Meme
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*特朗普發行虛擬幣對加密行業有什麼積極影響？

特朗普推出的Meme幣展現了美國政府對加密貨幣行業的逐漸接納，尤其在特朗普當選總統後，他對

加密貨幣的支持態度愈發明顯。這種支持不僅停留在口頭上，更通過具體的政策舉措和代幣發行得以

體現。認為特朗普親自參與發幣的意義和價值，遠不止於市場上多了一個熱門代幣Meme幣。從某種

程度上來說，這反映出他對加密行業的支持和參與程度可能超出了市場的預期。尤其是看到 TRUMP

代幣市值的快速爆發後，這種成功可能會成為特朗普及其政府推動加密行業走向正規化、放鬆監管的

重要依據，這對加密行業無疑是一個重大利好。這一影響的意義不僅限於美國本土。在全球範圍內，

美國對加密貨幣的政策的調整可能會引發其他國家的效仿，促使它們採取類似的措施，進一步推動加

密貨幣行業的合規化與規範化發展。這種政策上的轉變不僅為全球加密貨幣市場注入了新的信心，也

為加密貨幣行業的成熟與創新提供了強大動力。

在監管方向變化上，隨著特朗普上臺預計加密貨幣監管的方向將更加聚焦於投資者保護、市場合規性

以及金融風險防範。在投資者保護方面，監管機構可能會出臺一系列措施，要求加密貨幣專案方充分

披露專案資訊，提升市場透明度，避免投資者因資訊不對稱而遭受損失。此外，特朗普計畫通過行政

令減輕加密貨幣公司面臨的監管負擔，降低企業面臨的監管成本，從而吸引更多加密專案在美國發展。

在市場合規性方面，在特朗剖執政下監管機構將加強對加密貨幣交易平臺、專案發行等環節的審查力

度，嚴厲打擊非法交易和欺詐行為。特朗普政府可能會明確哪些代幣符合證券資格，消除加密貨幣交

易所面臨的模糊不當行為的威脅。在防範金融風險方面，監管機構可能會對加密貨幣市場的杠杆使用、

資金流向等進行嚴格監控，防止市場出現系統性風險。同時，特朗普計畫將加密貨幣提升為政策優先

事項，推動建立比特幣儲備，並允許聯邦政府買賣加密貨幣，這些政策有望推動傳統金融機構加速佈

局加密貨幣市場。

認為隨著後續特朗普政府對加密貨幣監管舉措的逐步落實，合規且優質的加密專案將在更加規範的市

場環境中迎來更廣闊的發展空間。一旦監管政策正式落地，那些在技術實力、團隊背景、專案規劃等

方面表現出色且符合監管要求的專案，將更容易贏得投資者的信任和資金支持，從而在市場競爭中脫

穎而出，這將推動整個加密貨幣市場朝著更加健康、有序的方向發展。

整體來說，特朗普發行Meme幣標誌著美國即將邁入一個新的加密貨幣監管時代。這一新階段不僅預

示著政策環境的進一步放寬，加密數字資產進一步合法化和規範化，也意味著加密貨幣將在美國金融

體系中佔據更重要的地位。在新的監管框架下，美國政府不再將加密貨幣視為非法或高風險的投資工

具，而是將其視為一種能夠推動經濟增長、吸引投資、促進科技創新的重要技術力量。
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 比特幣走勢：與特朗普發幣的關聯及未來展望
比特幣作為加密貨幣市場的核心指標，其價格走勢與特朗普的政策動向緊密相連。特朗普在競選期間

及當選後對加密貨幣的積極表態，為比特幣市場注入了強大的信心。市場預期特朗普上任後將推行有

利於加密貨幣發展的政策，這種樂觀情緒推動比特幣價格持續攀升。

在特朗普推出 TRUMP幣之後，整個加密貨幣市場的活躍度顯著提升，比特幣也受到帶動而順勢上漲。

其價格從約 97,000 美元開始直線攀升，曾在第二天突破 105,000 美元大關。在資金流入方面，比特

幣 ETF資金上周連續 7天資金淨流入，對比特幣的需求在顯著提升。這一走勢不僅反映了市場對比特

幣的樂觀情緒，也凸顯了市場對特朗普加密貨幣政策的高度預期，以及他在加密領域強大影響力的體

現。

圖四：比特幣價格情況

資料來源：TradingView
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圖五：比特幣現貨 ETF淨流入情況

資料來源：Coinglass

從宏觀經濟角度來看，特朗普的加密貨幣政策承諾，如放鬆監管、支持比特幣作為戰略儲備資產等，

極大地增強了投資者對比特幣的信心，並推動了比特幣及其他加密貨幣的市場表現。特朗普計畫在任

期內推行加密貨幣友好型監管，並將通過一系列措施推動加密貨幣行業的發展。首先是建立比特幣戰

略儲備進一步鞏固比特幣作為“數字黃金”的地位。近年來，比特幣已被越來越多的機構和投資者視

為抗通脹和抗風險的優質資產。如果美國正式將比特幣納入國家戰略儲備，其盟友和競爭對手可能會

紛紛效仿，從而進一步提升比特幣的全球影響力。其次，與建立戰略儲備相呼應，特朗普希望阻止美

國政府在市場上拋售持有的比特幣，以穩定比特幣的“官方認可”地位。這一舉措將減少市場上的比

特幣供應，從而成為推高比特幣價格的重要因素。另外其他的措施也包括用加密貨幣應對債務問題：

美國政府可能將沒收的比特幣或其他加密資產納入財政手段，用於支付部分國債利息，以減輕政府的

債務壓力。2024 年，美國聯邦政府的債務利息支出已超過 8800 億美元，占GDP的 3.1%。如果比特

幣等數字資產能夠參與財政運作，這將標誌著加密貨幣正式邁入國家級財政工具的範疇，進一步提升

其在全球經濟中的重要性。
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總體而言，從特朗普本人發幣、其內閣構成以及家族推出的DeFi 專案等現有舉措來看，特朗普對加密

行業的支持態度已經較為明確。然而，監管放鬆的具體程度仍然存在不確定性，市場也將圍繞這些新

政策不斷調整預期。至少在 2027 年美國中期選舉之前特朗普推行各項政策的阻力有望顯著降低，這

將為DeFi 以及整個加密行業帶來相對利好的關鍵時期。在這種環境下，加密貨幣市場的機構化、流動

性的增強以及更高的監管透明度，可能會為加密貨幣市場的長期穩步發展奠定堅實基礎。同時，隨著

越來越多的Meme幣和創新型數字資產的推出，加密市場有望迎來新的增長週期。認為 2025 年仍有

可能延續 2024 年加密行業良好的發展勢頭，以比特幣、以太幣為代表的主流加密貨幣有望繼續維持

上漲趨勢。然而，短期而言投資者需要警惕加密貨幣市場的高波動性。目前短期加密市場仍表現出較

強不確定性，投資者情緒的波動也使得短期加密貨幣價格更加難以預測。特別是在像 TRUMP幣和

MELANIA 幣這樣的Meme幣交易中，價格的劇烈波動尤為明顯，投資者需更加謹慎。
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